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1. Wer macht Prognosen wozu?

Wer macht Konjunkturprognosen?

Finanz- und Wirtschaftsministerien

Zentralbanken

Private Konjunkturforscher

Geschaftsbanken

Internationale Organisationen
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1. Wer macht Prognosen wozu?

Wozu dienen Konjunkturprognosen?
Basis fur...

e die Erstellung staatlicher Budgets und Finanzplane,

geldpolitische Entscheide,

unternehmerische Investitionsentscheide,

Anlageentscheide,

wirtschaftspolitische Beratung.
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2. Die Konzepte hinter der Prognose

Das Makro-Schema: Wachstumstrend und Konjunkturverlauf

F
BIP*

Konjunkturverlauf

Langfristiger
Wachstumstrend

t, t; t3 Zeit
* Das BIP ist hier logarithmisch dargestellt, sodass die Steigung des Wachstumstrends dem durchschnittlichen BIP-Wachstum entspricht.

Quelle: Aymo Brunetti, Volkswirtschaftslehre, 14. Auflage, 2022
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2. Die Konzepte hinter der Prognose

Wichtige Unterscheidung:

Wachstumstrend
e gesamtwirtschaftliches Angebot

e langfristige Wirtschaftsentwicklung

Konjunkturverlauf
e gesamtwirtschaftliche Nachfrage

e kurzfristige Wirtschaftsentwicklung
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2. Die Konzepte hinter der Prognose

Konjunkturprognose behandelt kurze Frist, deshalb
Konzentration auf gesamtwirtschaftliche Nachfrage:
e Konsum
e |nvestitionen (Bau und Ausristungen)
e Staatsausgaben

e Exporte
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2. Die Konzepte hinter der Prognose

Abbildung 20: Komponenten der inlandischen Endnachfrage
Beitrage zum BIP-Wachstum gegentiber dem Vorquartal in Prozentpunkten, real, saisonbereinigt

2018 2019 2020 2021 2022

B Privater Konsum Staatskonsum “ Bauinvestitionen b

B Ausrustungsinvestitionen ==Inlandische Endnachfrage

Quelle: SECO
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3. Prognosemethoden

Zwei grundsatzliche methodische Ansatze

1. Quantitative Methoden
e Mathematische Modelle basierend auf Theorie
e Gebrauch von statistischen, historischen Daten

e Erkennen und Fortschreiben von Trends

2. Qualitative Methoden
e Einschatzungen von Experten

e Subjektiv und nicht-mathematisch

e Kombination von Erfahrung und Bauchgefiihl
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3. Prognosemethoden

Qualitative Methoden

Vorteile:
e Auch Nicht-Messbares fliesst ein

e Bauchgefiihl erfahrener Analytiker spielt eine Rolle

e Aktuelles und Erwartungen kann berucksichtigt werden

Nachteile:
e Konsistenz kaum zu garantieren

e Tagesform und Subjektives wichtig
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3. Prognosemethoden

Quantitative Methoden

Vorteile:
e Konsistenz

e Objektivitit

e Datenabstitzung

Nachteile:
e Nur Messbares berticksichtigt

e Daten tauschen Genauigkeit vor
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4. Wie entsteht eine Prognose?

In der Regel eine Mischform der Methoden, basierend auf:

e \erschiedenen quantitativen Modellen
e Analyse einzelner Konjunkturindikatoren

e Experteneinschatzungen
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4. Wie entsteht eine Prognose?

Beispiel der SECO-Prognose ...

... genauer der "Prognose der Expertengruppe Konjunkturprognosen des

Bundes"

Kombination aus:
e Zwei unterschiedlichen makrookonomischen Modellen

e Kurzfristigen Indikatorenmodellen

e Diskussionen in einer Expertengruppe
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4. Wie entsteht eine Prognose?

Expertengruppe besteht aus Experten von:

e SECO, Eidg. Finanzverwaltung (EFV), Bundesamt fur Zoll und
Grenzsicherheit (BAZG), Bundesamt fiir Statistik (BFS)

e Schweizerische Nationalbank (Beobachter)

Diskussionen an der Sitzung uiber
e Annahmen Weltkonjunktur
e Ergebnisse der quantitativen Modelle
e Prognose jeder Nachfragekomponente
e Zusammenfassung zur Gesamtprognose

e Risiken der Prognose
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4. Wie entsteht eine Prognose?

Tabelle 4: Konjunkturprognosen Schweiz, Juni 2022

Ohne gegenteilige Angabe Veranderungen in %, Beitrage in Prozentpunkten,
BIP und Komponenten: real, saisonbereinigt

Quellen;: BFS, SECO

2020 2021 2022 * 2023 *
Bruttoinlandprodukt (BIP) und Komponenten
BIP, Sportevent-bereinigt -2.5 3.6 2.6 (2.8) 1.9 (2.0)
BIP s 37 28 (3.0 1.6 (1.7)
Privater Konsum -3.7 2.6 3.5 (3.6) 1.8 (1.9)
Staatskonsum 3.5 4.0 0.3 (-0.7) -0.9 (-1.4)
Bauinvestitionen -0.5 1 -1.9 (-0.5) -0.4 (0.2)
Ausristungsinvestitionen -2.5 4.6 23 (3.4) 3.0 (3.4)
W arenexporte -1.7 11.4 4.7 (4.2) 2.5 (3.7)
Dienstleistungsexporte 14.6 12.0 8.0 (8.5) 4.0 (5.0)
Warenimporte -6.3 1.6 73 (4.7) 2.5 (3.9)
Dienstleistungsimporte 10.5 8.0 7.5 (8.0) 45 (5.5)
Beitrage zum BIP-Wachstum
Inlandische Endnachfrage -2.0 Pt s 2.0 {2.2) 1.3 (1.4)
Aussenhandel 0.1 3.6 0.1 (0.6) 0.3 (0.4)
Arbeitsmarkt und Preise
Vollzeitdquivalente Beschaftigung 0:1 0.6 2l (1.8) 0.8 (0.9)
Arbeitslosenquote in % 3.1 3.0 2.1 {241) 2200 2:0)
Landesindex der Konsumentenpreise -0.7 0.6 2:5 {1:0) 1.4 (0.7)

Quellen: BFS, SECO
*Prognosen der Expertengruppe Ko njunkturprognosen des Bundes, vorherige Prognosen in Klammern
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5. Grenzen von Prognosen

Punktlandungen sind so gut wie unmoglich

e «Veraltete» Daten (Wetterprognosen haben es leichter)
e Wenige, krude Daten zu hochkomplexem System

e Unkalkulierbare Psychologie spielt eine wichtige Rolle

16 20.06.2022 Konjunkturtendenzen | Entstehung von Konjunkturprognosen | Autor: Prof. Dr. Aymo Brunetti / Quelle: www.iconomix.ch



5. Grenzen von Prognosen

Faustregeln zur Verlasslichkeit von BIP-Prognosen:

e Prognosen zum laufenden Jahr sind relativ zuverlassig
e Prognosen zum nachsten Jahr sind ausserst unsicher

e Prognosen zum uUbernachsten Jahr sind Science Fiction
aber....

e BIP-Prognosen zum durchschnittlichen Wachstum in zwanzig Jahren
sind wieder etwas zuverlassiger.
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5. Grenzen von Prognosen

Der Begleittext ist wichtiger als die genauen Zahlen

e Annahmen zu exogenen Faktoren der Prognosen (Auslandkonjunktur,
Geldpolitik, Ubrige Wirtschaftspolitik)

e Ausmass und Einschatzung des Risikos gegen oben und unten

18 20.06.2022 Konjunkturtendenzen | Entstehung von Konjunkturprognosen | Autor: Prof. Dr. Aymo Brunetti / Quelle: www.iconomix.ch



